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- Programacion dinamica: v(x) = max, U(x, a) + BE [v(xX)|x, a]

- Qué pasa si la evolucion del estado también depende de
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De donde sale ese \¢_,?
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- Nash: si quiero expectativas x en t mas vale que en t + 1 ponga it = x

- En el problema recursivo, los tradeoffs en t sélo reflejan el

- Perfecto en subjuegos: no puedo hacerte esperar cosas que no voy a tener ganas de
hacer
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Como bellmanizar un problema inconsistente?

- Agreguemos una variable de estado artificial 6;

... que mida la intensidad de la ganancia por disminuir las expectativas de inflacion
... que nos permita reintroducir un término A¢_;

- Marcet y Marimon (2019) muestran un método

- Vamos a hacerlo de forma artesanal



Problema bellmanizado con un § misterioso

- Agreguémosle una variable nueva al problema que le dé un costo extra al planificador
L(O) = max min(y — V) 4y + On+ BL(G)
7

sujetoa m= Ky + B

- CPOs:
n=ky+ pn
Y=y =rA
yT=-A+6/2
B8 =0

- Como nos aseguramos de que 0’ = \?
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rec_infla.jl
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Cierre

- Por qué es tan volatil el consumo? - Aplicaciones cuantitativas
- Julia
- Tres mecanismos: - Métodos de frontera
- afectan la ecuacion de via - Los codigos que usamos resuelven
1. Tasas de interés y riesgo de modelos de papers modernos
default - Flexibilidad para pensar en otros
2. Externalidades de demanda mecanismos
agregada

3. Movimientos (bruscos) de capital
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